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Situation liminaire
2019

En 2019, le chiffre d’affaires des entreprises d’assurances et de réassurance atteint 
46,7 milliards de dirhams, en progression de 8,4%. Cette croissance profite aussi 

bien aux affaires directes (+8,6%, 44,7 milliards de dirhams) qu’aux acceptations 
en réassurance (+5,5%, 2,0 milliards de dirhams). Les affaires directes Vie réalisent 
une bonne performance avec une collecte qui dépasse 20 milliards de dirhams en 
progression de 12,5%. Quant aux assurances Non Vie, leur volume d’affaires directes 
atteint 24,2 milliards de dirhams en hausse de 5,5% par rapport à 2018. 

La charge des prestations augmente de 4,5% à 39,2 milliards de dirhams. Les 
assureurs directs y contribuent pour l’essentiel avec une enveloppe de 37,9 milliards 
de dirhams en augmentation de 7,0%. A contrario, les prestations des réassureurs 
exclusifs baissent de près de 40% à 1,2 milliard de dirhams. Quant aux charges 
techniques d’exploitation, elles affichent une hausse de 5,3% pour s’établir à 9,3 
milliards de dirhams, supportées principalement par les assureurs directs (+5,1%, 
9,1 milliards de dirhams).

Grâce aux produits des placements, le résultat technique s’apprécie de 20,7% à  
5,3 milliards de dirhams. Dans le détail, les assureurs directs affichent un résultat 
technique de 4,9 milliards de dirhams en hausse de 21,9%. Pour leur part, les 
réassureurs exclusifs dégagent un résultat technique de 417,6 millions en progression 
de 8,6%. 

Le résultat net du marché progresse de 5,1% à 4,0 milliards de dirhams. Cette 
progression occulte toutefois des évolutions contrastées : Le résultat net des 
assureurs directs s’améliore de 6,1% à 3,7 milliards de dirhams, tandis que celui 
des réassureurs exclusifs se détériore du même pourcentage à 284,8 millions de 
dirhams. 

Au terme de l’exercice 2019, le total actif du secteur atteint 239,2 milliards de 
dirhams en hausse de 4,8%. Les placements affectés aux opérations d’assurances y 
représentent 73% à 174,7 milliards de dirhams (+6,6%). Du côté des engagements, 
les provisions techniques enregistrent la même progression (+6,6%) à 171,3 milliards 
de dirhams représentant 71,6% du total passif.

L’encours des placements libres du secteur affiche une légère hausse de 1,7% à 19,3 
milliards de dirhams dont l’essentiel revient aux assureurs directs (18,8 milliards de 
dirhams). 

Au vu de ces performances, l’assise financière des entreprises d’assurances et 
de réassurance s’améliore et leurs fonds propres se renforcent, atteignant pour 
les assureurs directs 38,2 milliards de dirhams (+3,0%) et 3,1 milliards pour les 
réassureurs exclusifs (+1,5%). Au global, le ROE du secteur enregistre une légère 
amélioration à 9,6% contre 9,4% en 2018.
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ANNEXES 1 : Comptes des assureurs directs (en millions de dirhams) 

Bilan-actif 
2019 

2018 
Brut Amort./Prov. Net 

Actif immobilisé 194 184,8 9 969,6 184 215,2 173 677,1 
Immobilisation en non-valeurs 678,2 512,5 165,6 184,0 
Frais  préliminaires 58,3 50,2 8,0 15,7 
Charges à répartir sur plusieurs exercices 619,9 462,3 157,6 168,3 
Primes de remboursement des obligations 0,0 0,0 0,0 0,0 
Immobilisations incorporelles 4 298,7 1 397,1 2 901,7 2 894,9 
Immobilisation en recherche et développement 10,1 9,6 0,5 0,1 
Brevets, marques, droits et valeurs similaires  812,7 558,0 254,6 254,3 
Fonds commercial 3 041,8 640,0 2 401,8 2 441,8 
Autres immobilisations incorporelles 434,2 189,4 244,8 198,7 
Immobilisations corporelles 3 437,8 1 778,9 1 658,9 1 790,8 
Terrains 184,3 0,3 184,0 210,1 
Constructions 887,5 364,1 523,4 536,2 
Installations techniques, matériel et outillage 78,0 52,8 25,1 24,9 
Matériel de transport 35,2 27,0 8,2 9,7 
Mobilier, matériel de bureau et aménagements divers 1 710,7 1 247,9 462,8 454,0 
Autres immobilisations corporelles 335,8 86,8 249,1 261,5 
Immobilisations corporelles en cours 206,3 0,0 206,3 294,2 
Immobilisations financières  17 340,1 2 362,0 14 978,2 15 457,6 
Prêts immobilisés 1 254,5 86,2 1 168,2 1 454,4 
Autres créances financières 1 865,0 435,5 1 429,5 2 095,2 
Titres de participation 1 961,5 1 029,4 932,0 844,2 
Autres titres immobilisés 12 259,2 810,8 11 448,4 11 063,8 
Placements affectés aux opérations d’assurance 168 429,9 3 919,2 164 510,8 153 349,8 
Placements immobiliers 7 517,2 1 486,2 6 031,0 6 198,6 
Obligations, bons et titres de créances négociables 36 285,4 120,0 36 165,4 33 273,5 
Actions et parts sociales 116 148,5 2 248,2 113 900,3 105 829,4 
Prêts et effets assimilés 1 487,5 24,6 1 462,8 1 524,8 
Dépôts en comptes indisponibles 5 730,0 0,0 5 730,0 5 804,1 
Placements affectés aux contrats en unités de compte 818,8 0,0 818,8 364,7 
Dépôts auprès des cédantes 98,7 0,0 98,7 44,8 
Autres placements 343,8 40,1 303,7 309,9 
Ecarts de conversion – actif 0,0 0,0 0,0 0,0 
Diminution de créances immobilisées et des placements 0,0 0,0 0,0 0,0 
Augmentation des dettes de financement et des provisions 
techniques 0,0 0,0 0,0 0,0 

Actif circulant (hors trésorerie) 41 900,2 5 475,0 36 425,1 36 812,2 
Part des cessionnaires dans les provisions techniques 9 564,5 0,0 9 564,5 9 964,9 
Provisions pour primes non acquises  331,4 0,0 331,4 373,2 
Provisions pour sinistres à payer 6 066,6 0,0 6 066,6 6 323,0 
Provisions des assurances vie 2 897,5 0,0 2 897,5 2 990,9 
Autres provisions techniques  269,0 0,0 269,0 277,7 
Créances de l’actif circulant 28 425,4 5 437,1 22 988,3 23 825,3 
Cessionnaires et comptes rattachés débiteurs 1 224,0 39,5 1 184,5 1 795,5 
Assurés, intermédiaires, cédants, coassureurs et comptes 
rattachés débiteurs 17 979,9 5 002,2 12 977,7 13 270,5 

Personnel débiteur 60,8 1,5 59,3 59,0 
Etat débiteur 2 152,5 0,0 2 152,5 2 145,5 
Comptes d'associés débiteurs 63,7 0,7 63,0 92,5 
Autres débiteurs 3 811,0 391,3 3 419,6 3 482,6 
Comptes de régularisation-actif 3 133,5 1,8 3 131,7 2 979,7 

Titres et valeurs de placement (non affectés aux opérations 
d’assurance) 3 908,0 37,9 3 870,1 3 020,6 

Ecarts de conversion -actif (éléments circulants)  2,2 
 

2,2 1,3 

Trésorerie 2 613,3 35,1 2 578,2 1 771,5 
Trésorerie-actif 2 613,3 35,1 2 578,2 1 771,5 
Chèques et valeurs à encaisser 598,8 33,6 565,2 429,9 
Banques,  TGR, C.C.P. 1 948,5 1,5 1 947,0 1 340,4 
Caisses, régies d’avances et accréditifs 66,0 0,0 66,0 1,1 

Total général 238 698,3 15 479,7 223 218,5 212 260,7 

En millions de dirhams
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Bilan-passif 2019 2018 

Financement permanant 202 870,8 191 584,6 
Capitaux propres 38 184,5 37 059,4 
Capital social ou fonds d’établissement 11 496,6 5 690,0 
à déduire : Actionnaires, capital souscrit non appelé - - 
 Capital appelé, (dont versé............................) 3 828,0 1 563,8 
Primes d'émission, de fusion, d'apport 2 974,6 2 974,6 
Ecarts de réévaluation 67,1 67,1 
Réserve légale 549,0 547,4 
Autres réserves 13 553,2 18 897,8 
Report à nouveau (1) 5 859,6 5 414,1 
Fonds social complémentaire   
Résultats nets en instance d’affectation (1)   
Résultat net de l'exercice (1) 3 684,4 3 468,2 
Capitaux propres assimilés 28,7 28,7 
Provisions réglementées 28,7 28,7 
Dettes de financement 2 592,3 3 305,4 
Emprunts obligataires - - 
Emprunts pour fonds d’établissement 300,0 300,0 
Autres dettes de financement 2 292,3 3 005,4 
Provisions durables pour risques et charges 1 956,5 1 664,1 
Provisions pour risques 29,3 51,1 
Provisions pour charges 1 927,2 1 613,0 
Provisions techniques  brutes 160 108,7 149 527,0 
Provisions pour primes non acquises 4 705,6 4 485,2 
Provisions pour sinistres à payer  57 433,6 55 862,1 
Provisions des assurances  vie 89 798,4 81 689,2 
Provisions pour fluctuations de sinistralité 4 330,7 4 320,1 
Provisions pour aléas financiers - - 
Provisions techniques des contrats en unités de compte 852,3 391,2 
Provisions pour participations aux bénéfices 2 244,3 1 916,5 
Provisions techniques sur placements 339,2 454,6 
Autres provisions techniques 404,5 408,1 
Ecarts de conversion –passif - - 
Augmentation des créances immobilisées et des placements - - 
Diminution des dettes de financement et des provisions 
techniques - - 

Passif circulant (hors trésorerie) 18 817,2 18 652,2 
Dettes pour espèces  remises par les cessionnaires 3 278,5 3 212,9 
Dettes pour espèces remises par les cessionnaires 3 278,5 3 212,9 
Dettes de passif circulant 15 488,3 15 387,8 
Cessionnaires et comptes rattachés créditeurs 1 051,5 1 028,8 
Assurés, intermédiaires, cédants, coassureurs et comptes 
rattachés créditeurs 5 228,9 4 708,1 

Personnel créditeur 187,9 173,9 
Organismes sociaux créditeurs 103,8 100,7 
Etat créditeur 1 126,7 960,8 
Comptes d'associés créditeurs 79,5 98,1 
Autres créanciers  5 074,1 5 653,3 
Comptes de régularisation-passif 2 636,0 2 664,3 

Autres provisions pour risques et charges 49,9 50,5 

Ecarts  de conversion-passif (éléments circulants) 0,5 1,0 

Trésorerie 1 530,6 2 023,9 
Trésorerie-passif 1 530,6 2 023,9 
Crédits d'escompte - - 
Crédits de trésorerie 18,0 28,5 
Banques 1 512,6 1 995,4 

Total général 223 218,5 212 260,7 
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Compte technique assurances vie 
2019 

2018 
Brut Cessions Net 

Primes  20 341,2 176,7 20 164,5 17 844,3 
Primes émises 20 464,7 176,7 20 288,0 18 010,6 

Produits techniques d’exploitation 84,4 - 84,4 93,4 
Subventions d’exploitation -  - - 
Autres produits d’exploitation 70,1  70,1 75,7 
Reprises d’exploitation, transferts de charges 14,3  14,3 17,7 

Prestations et frais 21 603,6 148,9 21 454,7 19 065,2 
Prestations et frais payés 12 455,3 299,4 12 155,9 10 689,4 
Variation des provisions pour sinistres à payer 185,4 -2,1 187,5 121,1 
Variation des provisions des assurances vie 8 109,2 -148,4 8 257,6 7 718,1 
Variation des provisions pour fluctuations de sinistralité 98,5  98,5 78,0 
Variation des provisions pour aléas financiers     
Variation des  provisions techniques des contrats en unités de compte 461,0  461,0 223,7 
Variation des provisions pour participation aux bénéfices 294,2  294,2 234,9 
Variation des autres provisions techniques -  - - 

Charges techniques d’exploitation 1 762,7  1 762,7 1 628,7 
Charges d’acquisition des contrats 869,3  869,3 785,3 
Achats consommés de matières et fournitures 111,9  111,9 108,1 
Autres charges externes 273,4  273,4 260,9 
Impôts et taxes 95,9  95,9 84,7 
Charges de personnel 278,3  278,3 258,2 
Autres charges d'exploitation 15,7  15,7 18,0 
Dotations d'exploitation 118,2  118,2 113,6 

Produits des placements affectés aux opérations d’assurance 4 264,4  4 264,4 3 970,1 
Revenus des placements 2 601,1  2 601,1 2 492,2 
Gains de change 0,0  0,0 0,0 
Produits des différences sur prix de remboursement à percevoir 14,6  14,6 16,3 
Profits sur réalisation de placements 1 482,6  1 482,6 1 391,6 
Ajustements de VARCUC (1)(plus-values non réalisées) 29,0  29,0 3,3 
Profits provenant de la réévaluation des placements affectés -  - - 
Intérêts et autres produits de placements 9,8  9,8 7,2 
Reprises sur charges de placement ; Transferts de charges 127,5  127,5 59,6 

Charges des placements affectes aux opérations d’assurance 317,0  317,0 454,3 
Charges d’intérêts 11,2  11,2 1,4 
Frais de gestion des placements 77,0  77,0 66,7 
Pertes de change 0,0  0,0 0,0 
Amortissement des différences sur prix de remboursement 52,4  52,4 38,8 
Pertes sur réalisation de placements 73,8  73,8 136,9 
Pertes provenant de la réévaluation des placements affectés -  - - 
Ajustements de VARCUC(1) (moins-values non réalisées) 0,1  0,1 8,9 
Autres charges de placements 5,7  5,7 0,7 
Dotations sur placement 96,7  96,7 200,9 

Résultat technique vie (1+2 - 3 - 4+5 - 6) 1 006,6 27,8 978,8 759,7 
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Compte technique assurances vie 
2019 

2018 
Brut Cessions Net 

Primes  20 341,2 176,7 20 164,5 17 844,3 
Primes émises 20 464,7 176,7 20 288,0 18 010,6 

Produits techniques d’exploitation 84,4 - 84,4 93,4 
Subventions d’exploitation -  - - 
Autres produits d’exploitation 70,1  70,1 75,7 
Reprises d’exploitation, transferts de charges 14,3  14,3 17,7 

Prestations et frais 21 603,6 148,9 21 454,7 19 065,2 
Prestations et frais payés 12 455,3 299,4 12 155,9 10 689,4 
Variation des provisions pour sinistres à payer 185,4 -2,1 187,5 121,1 
Variation des provisions des assurances vie 8 109,2 -148,4 8 257,6 7 718,1 
Variation des provisions pour fluctuations de sinistralité 98,5  98,5 78,0 
Variation des provisions pour aléas financiers     
Variation des  provisions techniques des contrats en unités de compte 461,0  461,0 223,7 
Variation des provisions pour participation aux bénéfices 294,2  294,2 234,9 
Variation des autres provisions techniques -  - - 

Charges techniques d’exploitation 1 762,7  1 762,7 1 628,7 
Charges d’acquisition des contrats 869,3  869,3 785,3 
Achats consommés de matières et fournitures 111,9  111,9 108,1 
Autres charges externes 273,4  273,4 260,9 
Impôts et taxes 95,9  95,9 84,7 
Charges de personnel 278,3  278,3 258,2 
Autres charges d'exploitation 15,7  15,7 18,0 
Dotations d'exploitation 118,2  118,2 113,6 

Produits des placements affectés aux opérations d’assurance 4 264,4  4 264,4 3 970,1 
Revenus des placements 2 601,1  2 601,1 2 492,2 
Gains de change 0,0  0,0 0,0 
Produits des différences sur prix de remboursement à percevoir 14,6  14,6 16,3 
Profits sur réalisation de placements 1 482,6  1 482,6 1 391,6 
Ajustements de VARCUC (1)(plus-values non réalisées) 29,0  29,0 3,3 
Profits provenant de la réévaluation des placements affectés -  - - 
Intérêts et autres produits de placements 9,8  9,8 7,2 
Reprises sur charges de placement ; Transferts de charges 127,5  127,5 59,6 

Charges des placements affectes aux opérations d’assurance 317,0  317,0 454,3 
Charges d’intérêts 11,2  11,2 1,4 
Frais de gestion des placements 77,0  77,0 66,7 
Pertes de change 0,0  0,0 0,0 
Amortissement des différences sur prix de remboursement 52,4  52,4 38,8 
Pertes sur réalisation de placements 73,8  73,8 136,9 
Pertes provenant de la réévaluation des placements affectés -  - - 
Ajustements de VARCUC(1) (moins-values non réalisées) 0,1  0,1 8,9 
Autres charges de placements 5,7  5,7 0,7 
Dotations sur placement 96,7  96,7 200,9 

Résultat technique vie (1+2 - 3 - 4+5 - 6) 1 006,6 27,8 978,8 759,7 

 

 

 
 
 
 
 



SITUATION LIMINAIRE - 2019 9

	

 7 ANNEXES 

	

 
 
 
 
 

Compte technique assurances non vie 
2019 

2018 
Brut Cessions Net 

Primes 24 201,0 2 538,6 21 662,4 20 391,9 
Primes émises 24 421,5 2 496,8 21 924,6 20 644,9 
Variation des provisions pour primes non acquises 220,5 -41,8 262,2 253,0 

Produits techniques d’exploitation 535,1 
 

535,1 698,8 
Subventions d’exploitation 25,1  25,1 26,7 
Autres produits d’exploitation 247,5  247,5 274,3 
Reprises d’exploitation, transferts de charges 262,5  262,5 397,8 
Prestations et frais 16 328,9 1 431,5 14 897,5 14 359,4 
Prestations et frais payés 14 943,0 1 699,8 13 243,2 13 181,2 
Variation des provisions pour sinistres à payer 1 386,1 -258,3 1 644,5 761,5 
Variation des provisions pour fluctuations de sinistralité -87,9  -87,9 382,8 
Variation des provisions pour aléas financiers     
Variation des provisions pour participations aux bénéfices 33,6 3,6 30,0 -23,8 
Variation des autres provisions techniques 54,1 -13,6 67,7 57,6 

Charges  techniques d’exploitation 7 295,5  7 295,5 7 005,4 
Charges d’acquisition des contrats 2 877,8  2 877,8 2 745,6 
Achats consommés de matières et fournitures 281,6  281,6 302,8 
Autres charges externes 992,4  992,4 978,3 
Impôts et taxes 189,7  189,7 184,3 
Charges de personnel 1 634,5  1 634,5 1 627,6 
Autres charges d'exploitation 157,4  157,4 413,6 
Dotations d'exploitation 1 162,0  1 162,0 753,3 

Produits des placements  affectes aux opérations d’assurance 4 683,4  4 683,4 4 293,0 
Revenus des placements 2 650,3  2 650,3 2 761,6 
Gains de change 1,3  1,3 1,0 
Produits des différences sur prix de remboursement à percevoir 4,3  4,3 4,6 
Profits sur réalisation de placements 1 900,2  1 900,2 1 367,1 
Profits provenant de la réévaluation des placements affectés -  - - 
Intérêts et autres produits de placements 22,5  22,5 13,5 
Reprises sur charges de placements ; Transferts de charges 104,9  104,9 145,2 

Charges des placements affectes aux opérations d’assurance 740,4  740,4 741,0 
Charges d’intérêts 113,6  113,6 137,0 
Frais de gestion des placements 151,9  151,9 121,6 
Pertes de change 3,0  3,0 3,2 
Amortissement des différences sur prix de remboursement 23,8  23,8 22,2 
Pertes sur réalisation de placements 162,3  162,3 183,9 
Pertes provenant de la réévaluation des placements affectés -  - - 
Autres charges de placements 4,8  4,8 19,6 
Dotations sur placements 281,1  281,1 253,5 

Résultat technique non vie (1 + 2 - 3 - 4 + 5 - 6) 5 054,6 1 107,1 3 947,5 3 277,9 
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Compte technique assurances vie 
2019 

2018 
Brut Cessions Net 

Primes  20 341,2 176,7 20 164,5 17 844,3 
Primes émises 20 464,7 176,7 20 288,0 18 010,6 

Produits techniques d’exploitation 84,4 - 84,4 93,4 
Subventions d’exploitation -  - - 
Autres produits d’exploitation 70,1  70,1 75,7 
Reprises d’exploitation, transferts de charges 14,3  14,3 17,7 

Prestations et frais 21 603,6 148,9 21 454,7 19 065,2 
Prestations et frais payés 12 455,3 299,4 12 155,9 10 689,4 
Variation des provisions pour sinistres à payer 185,4 -2,1 187,5 121,1 
Variation des provisions des assurances vie 8 109,2 -148,4 8 257,6 7 718,1 
Variation des provisions pour fluctuations de sinistralité 98,5  98,5 78,0 
Variation des provisions pour aléas financiers     
Variation des  provisions techniques des contrats en unités de compte 461,0  461,0 223,7 
Variation des provisions pour participation aux bénéfices 294,2  294,2 234,9 
Variation des autres provisions techniques -  - - 

Charges techniques d’exploitation 1 762,7  1 762,7 1 628,7 
Charges d’acquisition des contrats 869,3  869,3 785,3 
Achats consommés de matières et fournitures 111,9  111,9 108,1 
Autres charges externes 273,4  273,4 260,9 
Impôts et taxes 95,9  95,9 84,7 
Charges de personnel 278,3  278,3 258,2 
Autres charges d'exploitation 15,7  15,7 18,0 
Dotations d'exploitation 118,2  118,2 113,6 

Produits des placements affectés aux opérations d’assurance 4 264,4  4 264,4 3 970,1 
Revenus des placements 2 601,1  2 601,1 2 492,2 
Gains de change 0,0  0,0 0,0 
Produits des différences sur prix de remboursement à percevoir 14,6  14,6 16,3 
Profits sur réalisation de placements 1 482,6  1 482,6 1 391,6 
Ajustements de VARCUC (1)(plus-values non réalisées) 29,0  29,0 3,3 
Profits provenant de la réévaluation des placements affectés -  - - 
Intérêts et autres produits de placements 9,8  9,8 7,2 
Reprises sur charges de placement ; Transferts de charges 127,5  127,5 59,6 

Charges des placements affectes aux opérations d’assurance 317,0  317,0 454,3 
Charges d’intérêts 11,2  11,2 1,4 
Frais de gestion des placements 77,0  77,0 66,7 
Pertes de change 0,0  0,0 0,0 
Amortissement des différences sur prix de remboursement 52,4  52,4 38,8 
Pertes sur réalisation de placements 73,8  73,8 136,9 
Pertes provenant de la réévaluation des placements affectés -  - - 
Ajustements de VARCUC(1) (moins-values non réalisées) 0,1  0,1 8,9 
Autres charges de placements 5,7  5,7 0,7 
Dotations sur placement 96,7  96,7 200,9 

Résultat technique vie (1+2 - 3 - 4+5 - 6) 1 006,6 27,8 978,8 759,7 
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Compte technique assurances vie 
2019 

2018 
Brut Cessions Net 

Primes  20 341,2 176,7 20 164,5 17 844,3 
Primes émises 20 464,7 176,7 20 288,0 18 010,6 

Produits techniques d’exploitation 84,4 - 84,4 93,4 
Subventions d’exploitation -  - - 
Autres produits d’exploitation 70,1  70,1 75,7 
Reprises d’exploitation, transferts de charges 14,3  14,3 17,7 

Prestations et frais 21 603,6 148,9 21 454,7 19 065,2 
Prestations et frais payés 12 455,3 299,4 12 155,9 10 689,4 
Variation des provisions pour sinistres à payer 185,4 -2,1 187,5 121,1 
Variation des provisions des assurances vie 8 109,2 -148,4 8 257,6 7 718,1 
Variation des provisions pour fluctuations de sinistralité 98,5  98,5 78,0 
Variation des provisions pour aléas financiers     
Variation des  provisions techniques des contrats en unités de compte 461,0  461,0 223,7 
Variation des provisions pour participation aux bénéfices 294,2  294,2 234,9 
Variation des autres provisions techniques -  - - 

Charges techniques d’exploitation 1 762,7  1 762,7 1 628,7 
Charges d’acquisition des contrats 869,3  869,3 785,3 
Achats consommés de matières et fournitures 111,9  111,9 108,1 
Autres charges externes 273,4  273,4 260,9 
Impôts et taxes 95,9  95,9 84,7 
Charges de personnel 278,3  278,3 258,2 
Autres charges d'exploitation 15,7  15,7 18,0 
Dotations d'exploitation 118,2  118,2 113,6 

Produits des placements affectés aux opérations d’assurance 4 264,4  4 264,4 3 970,1 
Revenus des placements 2 601,1  2 601,1 2 492,2 
Gains de change 0,0  0,0 0,0 
Produits des différences sur prix de remboursement à percevoir 14,6  14,6 16,3 
Profits sur réalisation de placements 1 482,6  1 482,6 1 391,6 
Ajustements de VARCUC (1)(plus-values non réalisées) 29,0  29,0 3,3 
Profits provenant de la réévaluation des placements affectés -  - - 
Intérêts et autres produits de placements 9,8  9,8 7,2 
Reprises sur charges de placement ; Transferts de charges 127,5  127,5 59,6 

Charges des placements affectes aux opérations d’assurance 317,0  317,0 454,3 
Charges d’intérêts 11,2  11,2 1,4 
Frais de gestion des placements 77,0  77,0 66,7 
Pertes de change 0,0  0,0 0,0 
Amortissement des différences sur prix de remboursement 52,4  52,4 38,8 
Pertes sur réalisation de placements 73,8  73,8 136,9 
Pertes provenant de la réévaluation des placements affectés -  - - 
Ajustements de VARCUC(1) (moins-values non réalisées) 0,1  0,1 8,9 
Autres charges de placements 5,7  5,7 0,7 
Dotations sur placement 96,7  96,7 200,9 

Résultat technique vie (1+2 - 3 - 4+5 - 6) 1 006,6 27,8 978,8 759,7 
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Compte technique assurances vie 
2019 

2018 
Brut Cessions Net 

Primes  20 341,2 176,7 20 164,5 17 844,3 
Primes émises 20 464,7 176,7 20 288,0 18 010,6 

Produits techniques d’exploitation 84,4 - 84,4 93,4 
Subventions d’exploitation -  - - 
Autres produits d’exploitation 70,1  70,1 75,7 
Reprises d’exploitation, transferts de charges 14,3  14,3 17,7 

Prestations et frais 21 603,6 148,9 21 454,7 19 065,2 
Prestations et frais payés 12 455,3 299,4 12 155,9 10 689,4 
Variation des provisions pour sinistres à payer 185,4 -2,1 187,5 121,1 
Variation des provisions des assurances vie 8 109,2 -148,4 8 257,6 7 718,1 
Variation des provisions pour fluctuations de sinistralité 98,5  98,5 78,0 
Variation des provisions pour aléas financiers     
Variation des  provisions techniques des contrats en unités de compte 461,0  461,0 223,7 
Variation des provisions pour participation aux bénéfices 294,2  294,2 234,9 
Variation des autres provisions techniques -  - - 

Charges techniques d’exploitation 1 762,7  1 762,7 1 628,7 
Charges d’acquisition des contrats 869,3  869,3 785,3 
Achats consommés de matières et fournitures 111,9  111,9 108,1 
Autres charges externes 273,4  273,4 260,9 
Impôts et taxes 95,9  95,9 84,7 
Charges de personnel 278,3  278,3 258,2 
Autres charges d'exploitation 15,7  15,7 18,0 
Dotations d'exploitation 118,2  118,2 113,6 

Produits des placements affectés aux opérations d’assurance 4 264,4  4 264,4 3 970,1 
Revenus des placements 2 601,1  2 601,1 2 492,2 
Gains de change 0,0  0,0 0,0 
Produits des différences sur prix de remboursement à percevoir 14,6  14,6 16,3 
Profits sur réalisation de placements 1 482,6  1 482,6 1 391,6 
Ajustements de VARCUC (1)(plus-values non réalisées) 29,0  29,0 3,3 
Profits provenant de la réévaluation des placements affectés -  - - 
Intérêts et autres produits de placements 9,8  9,8 7,2 
Reprises sur charges de placement ; Transferts de charges 127,5  127,5 59,6 

Charges des placements affectes aux opérations d’assurance 317,0  317,0 454,3 
Charges d’intérêts 11,2  11,2 1,4 
Frais de gestion des placements 77,0  77,0 66,7 
Pertes de change 0,0  0,0 0,0 
Amortissement des différences sur prix de remboursement 52,4  52,4 38,8 
Pertes sur réalisation de placements 73,8  73,8 136,9 
Pertes provenant de la réévaluation des placements affectés -  - - 
Ajustements de VARCUC(1) (moins-values non réalisées) 0,1  0,1 8,9 
Autres charges de placements 5,7  5,7 0,7 
Dotations sur placement 96,7  96,7 200,9 

Résultat technique vie (1+2 - 3 - 4+5 - 6) 1 006,6 27,8 978,8 759,7 
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Compte non technique  

2019 

2018 Opérations 
propres au 
semestre 

Concernant 
les exercices 
précédents 

Total exercice 

Produits  non techniques courants 1 049,1 0,6 1 049,7 1 193,6 

Produits d’exploitation non techniques  courants 84,9 0,5 85,4 80,8 

Intérêts et autres produits non techniques  courants 759,3 0,0 759,3 864,6 

Produits des différences sur prix de remboursement à percevoir 0,0 - 0,0 0,0 

Autres produits non techniques courants 4,2 0,1 4,2 11,5 

Reprises non techniques, transferts de charges 200,7 - 200,7 236,7 

Charges non techniques courantes 747,9 3,2 751,1 657,1 
Charges d’exploitation non techniques courantes 161,3 3,0 164,3 165,8 

Charges financières non techniques courantes 133,0 - 133,0 129,2 

Amortissement des différences sur prix de remboursement 1,7 - 1,7 2,1 

Autres charges non techniques courantes 1,9 0,2 2,2 1,9 

Dotations non techniques courantes 450,0 - 450,0 358,1 

Résultat non technique courant (1 - 2) 
  

298,6 536,5 

Produits non techniques non courants 1 330,0 107,3 1 437,3 1 242,7 

Produits des cessions d'immobilisations 1 222,2  1 222,2 940,2 

Subventions d’équilibre     

Profits provenant de la réévaluation des éléments d’actif     

Autres produits non courants 49,8 92,1 141,9 160,1 

Reprises non courantes, transferts de charges 58,0 15,2 73,2 142,4 

Charges non techniques non courantes 1 736,3 77,0 1 813,3 1 498,3 
Valeurs nettes d'amortissements des immobilisations cédées 1 265,6 - 1 265,6 928,4 

Subventions accordées - - - - 

Pertes provenant de la réévaluation des éléments d’actif - - - - 

Autres charges non courantes 144,5 77,0 221,5 231,2 

Dotations non courantes 326,1 - 326,1 338,6 

Résultat non technique non courant (3 - 4) 
  

-376,0 -255,6 

Résultat non technique (1 - 2 + 3 - 4) 
  

-77,4 280,9 
 

Récapitulation 2019 2018 

Résultat technique vie 978,8 759,7 

Résultat technique non vie 3 947,5 3 277,9 

Résultat non technique -77,4 280,9 

Résultat avant impôts 4 849,0 4 318,5 

Impôts sur les résultats 1 164,5 850,2 

Résultat net 3 684,4 3 468,2 

Total des produits assurances vie 24 513,3 21 907,8 

Total des produits assurances non vie 26 880,9 25 383,7 

Total des produits non techniques 2 487,0 2 436,4 

Total des produits 53 881,1 49 727,8 

Total des charges assurances vie 23 534,4 21 148,1 

Total des charges assurances non vie 22 933,3 22 105,8 

Total des charges non techniques 2 564,4 2 155,5 

Impôts dur les résultats 1 164,5 850,2 

Total des charges 50 196,7 46 259,6 

Résultat net 3 684,4 3 468,2 
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ANNEXES 2 : Comptes des réassureurs exclusifs (en millions de dirhams) 

Bilan-actif 
2019 

2018 
Brut Amort./Prov. Net 

Actif immobilisé 11 494,5 835,8 10 658,7 11 003,7 

Immobilisation en non-valeurs 9,5 7,7 1,8 2,2 
Frais  préliminaires 7,7 7,2 0,5 2,2 
Charges à répartir sur plusieurs exercices 1,8 0,5 1,3 0,0 
Primes de remboursement des obligations 0,0 0,0 0,0 0,0 

Immobilisations incorporelles 34,8 22,5 12,4 12,1 
Immobilisation en recherche et développement 0,0 0,0 0,0 0,0 
Brevets, marques, droits et valeurs similaires  33,1 22,5 10,7 12,1 
Fonds commercial 0,0 0,0 0,0 0,0 
Autres immobilisations incorporelles 1,7 0,0 1,7 0,0 
Immobilisations corporelles 42,8 36,8 6,0 6,6 
Terrains 0,0 0,0 0,0 0,0 
Constructions 0,0 0,0 0,0 0,0 
Installations techniques, matériel et outillage 0,0 0,0 0,0 0,0 
Matériel de transport 0,8 0,1 0,7 0,1 
Mobilier, matériel de bureau et aménagements divers 41,8 36,7 5,1 6,6 
Autres immobilisations corporelles 0,2 0,0 0,2 0,0 
Immobilisations corporelles en cours 0,0 0,0 0,0 0,0 

Immobilisations financières  471,6 0,2 471,4 517,9 
Prêts immobilisés 10,6 0,2 10,4 10,1 
Autres créances financières 366,1 0,0 366,1 453,7 
Titres de participation 0,0 0,0 0,0 0,0 
Autres titres immobilisés 94,9 0,0 94,9 54,1 

Placements affectés aux opérations d’assurance 10 935,4 768,6 10 166,8 10 465,0 
Placements immobiliers 247,0 192,2 54,8 58,4 
Obligations, bons et titres de créances négociables 2 173,3 0,0 2 173,3 2 927,0 
Actions et parts sociales 6 735,3 575,2 6 160,1 6 113,0 
Prêts et effets assimilés 9,6 1,2 8,4 8,2 
Dépôts en comptes indisponibles 241,1 0,0 241,1 174,6 
Placements affectés aux contrats en unités de compte 0,0 0,0 0,0 0,0 
Dépôts auprès des cédantes 1 529,2 0,0 1 529,2 1 183,6 
Autres placements 0,0 0,0 0,0 0,0 

Ecarts de conversion – actif 0,3 0,0 0,3 0,0 
Diminution de créances immobilisées et des placements 0,3 0,0 0,3 0,0 
Augmentation des dettes de financement et des provisions techniques 0,0 0,0 0,0 0,0 

Actif circulant (hors trésorerie) 5 415,6 322,7 5 092,9 4 512,3 
Part des cessionnaires dans les provisions techniques 3 137,6 0,0 3 137,6 2 798,4 
Provisions pour primes non acquises  452,1 0,0 452,1 469,8 
Provisions pour sinistres à payer 2 637,3 0,0 2 637,3 2 245,9 
Provisions des assurances vie 16,2 0,0 16,2 18,0 
Autres provisions techniques  31,9 0,0 31,9 64,8 

Créances de l’actif circulant 2 217,9 322,7 1 895,2 1 652,8 
Cessionnaires et comptes rattachés débiteurs 346,3 101,2 245,1 205,7 
Assurés, intermédiaires, cédants, coassureurs et comptes rattachés débiteurs 1 530,8 206,4 1 324,4 1 160,1 
Personnel débiteur 0,2 0,0 0,2 0,2 
Etat débiteur 119,7 0,0 119,7 185,5 
Comptes d'associés débiteurs 0,0 0,0 0,0 0,0 
Autres débiteurs 153,8 15,1 138,7 6,2 
Comptes de régularisation-actif 67,2 0,0 67,2 95,2 
Titres et valeurs de placement (non affectés aux opérations d’assurance) 0,0 0,0 0,0 0,0 

Ecarts de conversion -actif (éléments circulants)  60,1 
 

60,1 61,0 

Trésorerie 197,8 0,0 197,8 344,8 

Trésorerie-actif 197,8 0,0 197,8 344,8 
Chèques et valeurs à encaisser 0,0 0,0 0,0 0,0 
Banques,  TGR, C.C.P. 197,8 0,0 197,8 344,8 
Caisses, régies d’avances et accréditifs 0,0 0,0 0,0 0,1 

Total général 17 108,0 1 158,5 15 949,4 15 860,8 
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Bilan-passif 2019 2018 

Financement permanant 14 326,1 14 262,2 

Capitaux propres 3 105,6 3 058,3 
Capital social ou fonds d’établissement 2 100,0 2 100,0 
à déduire : Actionnaires, capital souscrit non appelé - - 
 Capital appelé, (dont versé............................) - - 
Primes d'émission, de fusion, d'apport 0,9 0,9 
Ecarts de réévaluation - - 
Réserve légale 150,5 150,4 
Autres réserves 559,6 497,0 
Report à nouveau (1) 9,8 6,8 
Fonds social complémentaire - - 
Résultats nets en instance d’affectation (1) - - 
Résultat net de l'exercice (1) 284,8 303,3 

Capitaux propres assimilés - - 
Provisions réglementées - - 
Dettes de financement 2,2 2,1 
Emprunts obligataires - - 
Emprunts pour fonds d’établissement - - 
Autres dettes de financement 2,2 2,1 

Provisions durables pour risques et charges 24,8 23,2 
Provisions pour risques 0,3 1,7 
Provisions pour charges 24,5 21,5 

Provisions techniques  brutes 11 187,5 11 176,9 
Provisions pour primes non acquises 647,4 407,7 
Provisions pour sinistres à payer  7 785,6 7 645,2 
Provisions des assurances  vie 2 423,4 2 551,3 
Provisions pour fluctuations de sinistralité 98,8 95,4 
Provisions pour aléas financiers - - 
Provisions techniques des contrats en unités de compte - - 
Provisions pour participations aux bénéfices - - 
Provisions techniques sur placements 5,0 5,0 
Autres provisions techniques 227,2 472,3 
Ecarts de conversion –passif 6,0 1,7 
Augmentation des créances immobilisées et des placements 6,0 1,7 
Diminution des dettes de financement et des provisions 
techniques - - 

Passif circulant (hors trésorerie) 1 623,3 1 598,6 

Dettes pour espèces  remises par les cessionnaires 262,0 158,9 
Dettes pour espèces remises par les cessionnaires 262,0 158,9 

Dettes de passif circulant 1 272,4 1 350,8 
Cessionnaires et comptes rattachés créditeurs 400,4 351,7 
Assurés, intermédiaires, cédants, coassureurs et comptes 
rattachés créditeurs 637,2 786,3 

Personnel créditeur 11,2 9,8 
Organismes sociaux créditeurs 5,3 5,0 
Etat créditeur 160,3 124,2 
Comptes d'associés créditeurs - - 
Autres créanciers  36,0 31,2 
Comptes de régularisation-passif 21,9 42,5 

Autres provisions pour risques et charges 60,1 61,0 

Ecarts  de conversion-passif (éléments circulants) 28,9 27,9 

Trésorerie - - 

Trésorerie-passif - - 
Crédits d'escompte - - 
Crédits de trésorerie - - 
Banques - - 

Total général 15 949,4 15 860,8 
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Compte technique assurances vie 
2019 Exercice 

précédent 
(Net) Brut Cessions Net 

Primes  117,7 8,0 109,7 136,5 
Primes émises 117,7 8,0 109,7 136,5 

Produits techniques d’exploitation 0,8 - 0,8 0,8 
Subventions d’exploitation     
Autres produits d’exploitation     
Reprises d’exploitation, transferts de charges 0,8 - 0,8 0,7 

Prestations et frais 210,8 -1,4 212,2 189,8 
Prestations et frais payés 392,5 - 0,1 392,6 212,0 
Variation des provisions pour sinistres à payer -65,7 0,9 -66,6 53,5 
Variation des provisions des assurances vie -127,9 -1,7 -126,1 -89,0 
Variation des provisions pour fluctuations de sinistralité 3,4  3,4 4,9 
Variation des provisions pour aléas financiers     
Variation des  provisions techniques des contrats en unités de compte     
Variation des provisions pour participation aux bénéfices     
Variation des autres provisions techniques 8,4 -0,4 8,8 8,5 

Charges techniques d’exploitation 21,3 
 

21,3 19,0 
Charges d’acquisition des contrats 0,0  0,0 0,0 
Achats consommés de matières et fournitures 1,5  1,5 1,5 
Autres charges externes 4,9  4,9 5,4 
Impôts et taxes 0,8  0,8 1,0 
Charges de personnel 7,9  7,9 7,6 
Autres charges d'exploitation 0,2  0,2 0,4 
Dotations d'exploitation 6,0  6,0 3,0 

Produits des placements affectés aux opérations d’assurance 208,7 
 

208,7 173,9 
Revenus des placements 108,0  108,0 134,5 
Gains de change 0,0  0,0 0,0 
Produits des différences sur prix de remboursement à percevoir 0,4  0,4 0,4 
Profits sur réalisation de placements 97,4  97,4 30,8 
Ajustements de VARCUC (1)(plus-values non réalisées) -  - - 
Profits provenant de la réévaluation des placements affectés -  - - 
Intérêts et autres produits de placements 0,3  0,3 0,4 
Reprises sur charges de placement ; Transferts de charges 2,6  2,6 7,8 
Charges des placements affectes aux opérations d’assurance 13,5 

 
13,5 40,4 

Charges d’intérêts -  - - 
Frais de gestion des placements 5,0  5,0 5,0 
Pertes de change 0,1  0,1 - 
Amortissement des différences sur prix de remboursement 1,1  1,1 2,2 
Pertes sur réalisation de placements 0,5  0,5 9,1 
Pertes provenant de la réévaluation des placements affectés     
Ajustements de VARCUC(1) (moins-values non réalisées)     
Autres charges de placements     
Dotations sur placement 6,8  6,8 24,2 

Résultat technique vie (1+2 - 3 - 4+5 - 6) 81,7 9,4 72,3 61,9 
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Compte technique assurances non vie 
2019 

2018 
Brut Cessions Net 

Primes 1 474,5 837,8 636,7 865,2 
Primes émises 1 714,3 820,2 894,1 804,2 
Variation des provisions pour primes non acquises 239,8 -17,7 257,4 -61,0 

Produits techniques d’exploitation 71,0 - 71,0 99,9 
Subventions d’exploitation     
Autres produits d’exploitation 3,2  3,2 3,0 
Reprises d’exploitation, transferts de charges 67,7  67,7 96,9 

Prestations et frais 1 036,3 661,1 375,3 689,5 
Prestations et frais payés 1 083,7 302,9 780,8 793,9 
Variation des provisions pour sinistres à payer 206,1 390,6 -184,4 -182,6 
Variation des provisions pour fluctuations de sinistralité     
Variation des provisions pour aléas financiers     
Variation des provisions pour participations aux bénéfices     
Variation des autres provisions techniques -253,5 -32,4 -221,1 78,1 

Charges  techniques d’exploitation 237,9 
 

237,9 209,2 
Charges d’acquisition des contrats 0,6  0,6 0,5 
Achats consommés de matières et fournitures 8,7  8,7 8,4 
Autres charges externes 39,3  39,3 38,0 
Impôts et taxes 9,4  9,4 8,6 
Charges de personnel 59,9  59,9 54,9 
Autres charges d'exploitation 1,2  1,2 1,0 
Dotations d'exploitation 118,9  118,9 97,9 

Produits des placements  affectes aux opérations d’assurance 304,1 
 

304,1 372,6 
Revenus des placements 151,7  151,7 184,7 
Gains de change 6,4  6,4 18,5 
Produits des différences sur prix de remboursement à percevoir 0,2  0,2 0,3 
Profits sur réalisation de placements 135,7  135,7 142,4 
Profits provenant de la réévaluation des placements affectés -  - - 
Intérêts et autres produits de placements 4,7  4,7 5,9 
Reprises sur charges de placements ; Transferts de charges 5,4  5,4 20,9 

Charges des placements affectes aux opérations d’assurance 53,3 
 

53,3 116,2 
Charges d’intérêts     
Frais de gestion des placements 12,9  12,9 13,3 
Pertes de change 12,4  12,4 13,7 
Amortissement des différences sur prix de remboursement 2,2  2,2 2,7 
Pertes sur réalisation de placements 0,3  0,3 14,9 
Pertes provenant de la réévaluation des placements affectés     
Autres charges de placements     
Dotations sur placements 25,5  25,5 71,7 

Résultat technique non vie (1 + 2 - 3 - 4 + 5 - 6) 522,1 176,7 345,3 322,7 
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Compte non technique  

2019 

2018 Opérations 
propres au 
semestre 

Concernant 
les exercices 
précédents 

Total exercice 

Produits  non techniques courants 27,9  27,9 22,8 

Produits d’exploitation non techniques  courants     

Intérêts et autres produits non techniques  courants 27,9  27,9 22,8 

Produits des différences sur prix de remboursement à percevoir     

Autres produits non techniques courants     

Reprises non techniques, transferts de charges     

Charges non techniques courantes 8,4  8,4 6,8 
Charges d’exploitation non techniques courantes 1,9  1,9 0,4 

Charges financières non techniques courantes     

Amortissement des différences sur prix de remboursement     

Autres charges non techniques courantes     

Dotations non techniques courantes 6,5  6,5 6,4 

Résultat non technique courant (1 - 2) 
  

19,5 16,0 

Produits non techniques non courants 0,8 0,6 1,4 11,3 

Produits des cessions d'immobilisations 0,0  0,0  
Subventions d’équilibre     

Profits provenant de la réévaluation des éléments d’actif     

Autres produits non courants 0,5 0,3 0,8 11,0 

Reprises non courantes, transferts de charges 0,3 0,3 0,6 0,3 

Charges non techniques non courantes 13,2 0,9 14,0 7,7 
Valeurs nettes d'amortissements des immobilisations cédées 0,1  0,1  
Subventions accordées     

Pertes provenant de la réévaluation des éléments d’actif     

Autres charges non courantes 9,8 0,9 10,7 1,6 

Dotations non courantes 3,3  3,3 6,1 

Résultat non technique non courant (3 - 4) 
  

-12,6 3,6 

Résultat non technique (1 - 2 + 3 - 4) 
  

6,9 19,6 

 

Récapitulation 2019 2018 

Résultat technique vie 72,3 61,9 

Résultat technique non vie 345,3 322,7 

Résultat non technique 6,9 19,6 

Résultat avant impôts 424,5 404,2 

Impôts sur les résultats 139,8 100,9 

Résultat net 284,8 303,3 

Total des produits assurances vie 319,2 311,1 

Total des produits assurances non vie 1 011,8 1 337,6 

Total des produits non techniques 29,4 34,1 

Total des produits 1 360,4 1 682,8 

Total des charges assurances vie 246,9 249,2 

Total des charges assurances non vie 666,5 1 014,9 

Total des charges non techniques 22,4 14,5 

Impôts sur les résultats 139,8 100,9 

Total des charges 1 075,6 1 379,5 

Résultat net 284,8 303,3 

 


